
Gestructureerd schuldinstrument met recht op terugbetaling van het kapitaal op de eindvervaldag in EUR, 
uitgegeven door BNP Paribas Issuance B.V.   

U staat op het punt een product te kopen dat niet eenvoudig is en dat moeilijk te begrijpen kan zijn
• Een beleggingstermijn van 4 jaar.
•  Op het einde van het eerste en het tweede jaar een jaarlijkse vaste coupon(1) van 4,05% bruto (jaarlijks 2,8350% netto). Vanaf 

aan het einde van jaar 3 en 4, een variabele coupon(1) gelijk aan tweemaal het positieve verschil tussen de EUR CMS-rente op 
30 jaar en de EUR CMS-rente op 5 jaar, met een minimum van 1,00%  bruto (of 0,70% netto) en zonder maximum. 

•  Op de eindvervaldag het recht op de terugbetaling van 100% van het belegd kapitaal (exclusief instapkosten van 1,50%) 
verhoogd met de laatste variabele coupon(1) behalve in geval van faillissement van BNP Paribas Issuance B.V. (Emittent) alsook 
in geval van faillissement of bail-in (in dat geval kan een herstructurering door de afwikkelingsautoriteiten worden opgelegd om 
een faillissement te vermijden) van BNP Paribas S.A. (Garant).

•  Emittent: BNP Paribas Issuance B.V.(2)

•  Garant: BNP Paribas S.A.(2) 

•  Het totaalbedrag van de kosten van het product BNP Paribas Issuance BV (NL) Fixed to Floating CMS Linked Coupon 2027, met  
een beleggingstermijn van 4 jaar, bedraagt maximaal 5,50% van de nominale waarde, wat overeenkomt met een maximumbedrag  
van 55 EUR van de nominale waarde (vastgelegd op 1.000 EUR), met een minimale inleg van 1.015 EUR (hoofdsom van 
1.000 EUR en 15 EUR instapkosten). Het gaat hierbij om de som van de instapkosten van 1,50%, de structureringskosten van 
maximaal 1,00% en de distributiekosten en van maximaal 0,75% per jaar of maximaal 3,00% over de gehele looptijd. Op datum 
van 01/12/2023 bedragen de instapkosten 1,50%, de structureringskosten 0,63% en de distributiekosten van 0,50% per jaar 
of maximaal 2,00% over de gehele looptijd,, hetzij een totaal van 4,13% (3) van de nominale waarde, wat overeenkomt met een 
maximumbedrag van 41,30 EUR van de nominale waarde (vastgelegd op 1.000 EUR), met een minimale inleg van 1.015 EUR 
(hoofdsom van 1.000 EUR en 15 EUR instapkosten).

(1)  Coupon onderworpen aan 30% roerende voorheffing (behoudens wetswijzigingen).
(2)  Rating BNP Paribas Issuance B.V. op 30/11/2023: Standard & Poor’s A+ (stabiel vooruitzicht). Rating BNP Paribas S.A. op 30/11/2023: Standard 

& Poor’s A+ (stabiel vooruitzicht), Moody’s Aa3 (stabiel vooruitzicht), Fitch Ratings AA- (stabiel vooruitzicht). Meer informatie over deze ratings vindt  
u op: https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf, https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-
managers/rating-definitions-10-11-2021 en https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352. Een rating wordt 
louter ter indicatie gegeven en vormt geen aanbeveling om de effecten van de Emittent te kopen, te verkopen of aan te houden. Hij kan op elk moment 
door het ratingbureau worden opgeschort, gewijzigd of ingetrokken. Indien een van deze ratings tijdens de inschrijvingsperiode zou dalen, worden de 
cliënten van AXA Bank Belgium nv die op dit product hebben ingetekend, hiervan op de hoogte gebracht.

(3)  Toepasselijke kosten als u het product tot de eindvervaldag aanhoudt. Meer informatie over de kosten van het product, met name in geval van 
verkoop vóór de eindvervaldag, vindt u op pagina 6.

axabank.be/beleggen

BNP Paribas Issuance BV (NL) 
Fixed to Floating CMS 
Linked Coupon 2027

https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf
https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021
https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352
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AXA Bank biedt u BNP Paribas Issuance BV (NL) Fixed to 
Floating CMS Linked Coupon 2027 aan   
Soort belegging en beschrijving van het mechanisme van de formule

 Door in te schrijven op dit certificaat leent de belegger geld aan de Emittent,  
die zich ertoe verbindt de volgende formule te betalen:

AAN HET EINDE VAN HET EERSTE EN HET TWEEDE JAAR: VASTE COUPONS(1)

Aan het einde van het eerste en het tweede jaar(2) ontvangt de belegger een vaste coupon(1) van:
 4,05% bruto per jaar (of 2,8350% netto)

AAN HET EINDE VAN HET DERDE EN HET VIERDE JAAR: VARIABELE COUPONS(1)

Aan het einde van het derde en het vierde jaar(2) ontvangt de belegger een variabele coupon(1) van: 

Tweemaal het verschil tussen de EUR CMS-rente op 30 jaar en de EUR CMS-rente op 5 jaar,  
met een minimum van 1,00% bruto (of 0,70% netto)

OP DE EINDVERVALDAG NA 4 JAAR: HET RECHT OP EEN TERUGBETALING VAN HET  
BELEGD KAPITAAL(3)

Op de eindvervaldag na 4 jaar ontvangt de belegger:

100%(3) van het belegd kapitaal
+

De laatste variabele coupon(1) (zie hierboven)

(1) Coupon onderworpen aan 30% roerende voorheffing (behoudens wetswijzigingen).
(2) Raadpleeg de Technische Fiche op pagina 11-12 voor nadere bijzonderheden over deze data.
(3) Exclusief instapkosten van 1,50%.

Dit product is een gestructureerd schuldinstrument (hierna 
“het (de) "Certifica(a)t(en)"). Het is bedoeld voor beleggers die 
gedurende de eerste twee jaar een vaste coupon wensen te 
ontvangen en vervolgens deel willen nemen aan het potentiële 
positief verschil tussen de EUR CMS-langetermijnrente 
op 30 jaar en de middellange EUR CMS-rente op 5 jaar. 
Dit verschil is momenteel negatief. Een dergelijk negatief 
verschil tussen de twee rentevoeten doet zich meestal voor 
wanneer de markten een recessie verwachten in de toekomst 
of als de Europese Centrale Bank (ECB) de kortetermijnrente 
op een heel hoog niveau vastlegt. We spreken in dat geval 
van een omgekeerde rentecurve. 

Als het verschil tussen de rente op lange termijn, de EUR 
CMS-rente op 30 jaar en de rente op middellange termijn, de 
EUR CMS-rente op 5 jaar kleiner is dan of gelijk aan 0,50%, 
dan zal de belegger voor aan  het einde van jaar 3 en 4 de 

variabele jaarlijkse coupon van minimaal 1,00% bruto (of 
0,70% netto) ontvangen, zoals hieronder beschreven. In een 
gunstigere context van economische groei kan het verschil 
tussen de EUR CMS-langetermijnrente op 30 jaar en de EUR 
CMS-rente op 5 jaar daarentegen opnieuw positief worden. 
In dat scenario zou een belegger aan het einde van jaar 3 en 
4, een variabele jaarlijkse coupon, gekoppeld aan twee keer 
dit verschil, met een minimum van 1,00% bruto (of 0,70% 
netto) ontvangen. In alle scenario's ontvangt de belegger 
na afloop van het einde van jaar 1 en 2, een vaste coupon, 
ongeacht het renteverschil, en vervolgens een minimale 
coupon van 1,00% bruto (of 0,70% netto) in aan het einde 
van jaar 3 en 4. 
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Toelichting bij de EUR CMS-rentes
De CMS-rente (“Constant Maturity Swap” of swaprente bij constante looptijd) is een referentierentevoet 
die de financiële markten gebruiken bij ruiloperaties van vaste rentevoeten tegen variabele rentevoeten 
(“renteswaps” genoemd) voor een welbepaalde periode.
De EUR CMS-rente op 30 jaar en de EUR CMS-rente op 5 jaar zijn dus de referentierentes voor 
transacties waarbij een vaste rente geruild wordt tegen een variabele rente in EUR voor een looptijd 
van 30 jaar en 5 jaar.
Ter informatie: op 30/11/2023 bedroeg de EUR CMS-rente op 30 jaar 2,7420% en de EUR CMS op 
5 jaar 2,9235%. Op 30/11/2023 bedroeg het verschil tussen de EUR CMS-rentevoet op 30 jaar en de 
EUR CMS rente op 5 jaar dus -0,3630%.

DE WAARDE VAN UW BELEGGING KAN SCHOMMELEN. DE GEGEVENS MET BETREKKING TOT IN HET 
VERLEDEN BEHAALDE RESULTATEN HEBBEN BETREKKING OP OF VERWIJZEN NAAR PERIODES IN HET 
VERLEDEN EN VORMEN GEEN BETROUWBARE AANWIJZING VOOR TOEKOMSTIGE RESULTATEN.

De informatie in dit document die betrekking heeft op marktgegevens, wordt verstrekt op basis van gegevens die zijn 
waargenomen op een welbepaald punt in de tijd en die aan verandering onderhevig zijn.

Meer informatie over de "EUR CMS"-tarieven vindt u via de volgende link:
https://companies.bnpparibasfortis.be/docs/default-source/isdafix/isdafix_cms_ratings.pdf

Bron: Bloomberg, 30/11/2023.

Ontwikkeling van de EUR CMS-rente op 30 jaar en de EUR CMS-rente op 5 jaar (sinds 30/11/2023)

  EUR CMS-rente op 30 jaar
  EUR CMS-rente op 5 jaar
  Tweemaal het verschil tussen de EUR CMS-rente op 30 jaar en de EUR CMS-rente op 5 jaar

-2,0%

-1,0%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

nov.-18 nov.-19 nov.-20 nov.-21 nov.-22 nov.-23

https://companies.bnpparibasfortis.be/docs/default-source/isdafix/isdafix_cms_ratings.pdf
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Illustraties van het mechanisme van de formule
De cijfergegevens die in deze voorbeelden gebruikt worden, hebben een louter indicatieve en 
informatieve waarde omdat ze bedoeld zijn om het mechanisme van het product te beschrijven.  
Ze vormen geenszins een indicatie voor toekomstige resultaten en mogen geenszins geïnterpreteerd 
worden als een commercieel aanbod vanwege AXA Bank Belgium nv.

In geval van faillissement van de Emittent of van een faillissement of bail-in (de afwikkelingsautoriteiten kunnen 
een herstructurering opleggen om het faillissement van de Garant te voorkomen) van de Garant, wat een risico 
zou inhouden op volledig of gedeeltelijk verlies van de belegging, kunnen de coupons verloren gaan en zal 
de recuperatie van het kapitaal onzeker zijn. In dat geval kan het gestructureerde schuldinstrument worden 
terugbetaald tegen de marktwaarde. Deze marktwaarde is afhankelijk van de geraamde invorderingswaarde 
van het gestructureerde schuldinstrument en kan in het slechtste geval 0% zijn.

Voorbeeld 1

Op het einde van het eerste en het tweede jaar ontvangt de belegger een vaste coupon(1) van 4,05% bruto (of 2,8350% netto). 
Aan het einde van het derde en het vierde jaar, is het verschil tussen de EUR CMS-rente op 30 jaar en 5 jaar nog altijd negatief. 
De belegger ontvangt dus aan het einde van het derde en vierde jaar een jaarlijkse brutocoupon van minimum 1,00% (0,70% 
netto). 

Op de eindvervaldag na 4 jaar:

•  De belegger heeft evenwel recht op de terugbetaling van 100% van het belegd kapitaal(2).

•  Dit komt overeen met een bruto jaarlijks actuarieel rendement(3) van 2,16%(4) en 1,39%(5) netto.

(1)  Coupon onderworpen aan 30% roerende voorheffing (behoudens wetswijzigingen).
(2) Exclusief instapkosten van 1,50%.
(3)  Het jaarlijks actuarieel brutorendement stemt overeen met het reële rendement op jaarbasis dat een belegger zou ontvangen indien hij het 

gestructureerde schuldinstrument bijhoudt tot de eindvervaldag, rekening houdend met de toekomstige geldstromen, d.w.z. de eventuele coupons en 
het bedrag dat op de eindvervaldag terugbetaald wordt.

(4)  In het jaarlijkse actuarieel brutorendement zijn alleen de instapkosten van 1,50% in aanmerking genomen.
(5)  In het jaarlijkse actuarieel nettorendement zijn ook de roerende voorheffing van 30% op de coupon en de instapkosten van 1,50% in aanmerking 

genomen. Deze berekening vertrekt van de veronderstelling dat de belegger een natuurlijke persoon is die inwoner is van België. (zie Technische 
Fiche op pagina 11-12).

(6)  De minimale coupon van 1,00% bruto(1)

Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4

Observatiedata van de rentevoeten - - 18/12/2026 28/12/2027

Verschil tussen de EUR CMS-rente  
op 30 jaar enop 5 jaar -0,50% -0,42% -0,32% -0,22%

Tweemaal het verschil tussen de EUR 
CMS op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar -1,00% -0,84% -0,64% -0,44%

Jaarlijkse brutocoupon(1) 4,05% 4,05% 1,00%(6) 1,00%(6)
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Voorbeeld 2

Op het einde van het eerste en het tweede jaar ontvangt de belegger een vaste coupon(1) van 4,05% bruto (2,8350% netto). 
Na het 3e jaar is het verschil tussen de EUR CMS op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar wel positief, maar minder dan 0,50%. 
De belegger ontvangt een variabele coupon(1) die gelijk is aan tweemaal het verschil tussen de EUR CMS op 30 jaar en de 
EUR CMS op 5 jaar, met een minimum van 1,00% bruto (of 0,70% netto). Na het 4e jaar is het verschil tussen de EUR CMS 
op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar 0,65%, de belegger ontvangt dus een variabele coupon(1) die overeenstemt met tweemaal 
0,65% of 1,30% (of 0,91% netto).

Op de eindvervaldag na 4 jaar:

• De belegger ontvangt, naast de laatste jaarlijkse coupon(5), 100% van het belegd kapitaal(2).

•  Dit komt overeen met een bruto jaarlijks actuarieel rendement(3) van 2,48%(4) en 1,62% netto(5).

Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4

Observatiedata van de rentevoeten - - 18/12/2026 28/12/2027

Verschil tussen de EUR CMS-rente  
op 30 jaar enop 5 jaar -0,70% -0,42% 0,45% 0,65%

Tweemaal het verschil tussen de EUR 
CMS op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar -1,40% -0,84% 0,90% 1,30%

Jaarlijkse brutocoupon(1) 4,05% 4,05% 1,00%(6) 1,30%

(1)  Coupon onderworpen aan 30% roerende voorheffing (behoudens wetswijzigingen).
(2) Exclusief instapkosten van 1,50%.
(3)  Het jaarlijks actuarieel brutorendement stemt overeen met het reële rendement op jaarbasis dat een belegger zou ontvangen indien hij het 

gestructureerde schuldinstrument bijhoudt tot de eindvervaldag, rekening houdend met de toekomstige geldstromen, d.w.z. de eventuele coupons en 
het bedrag dat op de eindvervaldag terugbetaald wordt.

(4)  In het jaarlijkse actuarieel brutorendement zijn alleen de instapkosten van 1,50% in aanmerking genomen.
(5)  In het jaarlijkse actuarieel nettorendement zijn ook de roerende voorheffing van 30% op de coupon en de instapkosten van 1,50% in aanmerking 

genomen. Deze berekening vertrekt van de veronderstelling dat de belegger een natuurlijke persoon is die inwoner is van België. (zie Technische 
Fiche op pagina 11-12).

(6)  De minimale coupon van 1,00% bruto(1)
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Voorbeeld 3

Op het einde van het eerste en het tweede jaar ontvangt de belegger een vaste coupon(1) van 4,05% bruto (of 2,8350% 
netto). Na het 3e t.e.m. het 4e jaar is het verschil tussen de EUR CMS-rente op 30 jaar en 5 jaar positief, de belegger ontvangt 
een coupon(1) die gelijk is aan tweemaal het verschil tussen de EUR CMS op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar, met een 
minimum van 1,00% bruto (of 0,70% netto). In ons voorbeeld ontvangt de belegger respectievelijk een coupon(1) van 2,60% 
en 2,80% bruto (ofwel respectievelijk 1,82% en 1,96% netto) voor het derde en het vierde jaar.

Op de eindvervaldag na 4 jaar:

•  De belegger ontvangt, naast de laatste jaarlijkse coupon(5), 100% van het belegd kapitaal(2).

•  Dit komt overeen met een bruto jaarlijks actuarieel rendement(3) van 2,99%(4) en 1,98% netto(5).

Jaar 1 Jaar 2 Jaar 3 Jaar 4

Observatiedata van de rentevoeten - - 18/12/2026 28/12/2027

Verschil tussen de EUR CMS  
op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar -0,70% 0,20% 1,30% 1,40%

Tweemaal het verschil tussen de EUR 
CMS op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar -1,40% 0,40% 2,60% 2,80%

Jaarlijkse brutocoupon(1) 4,05% 4,05% 2,60% 2,80%

(1)  Coupon onderworpen aan 30% roerende voorheffing (behoudens wetswijzigingen).
(2) Exclusief instapkosten van 1,50%.
(3)  Het jaarlijks actuarieel brutorendement stemt overeen met het reële rendement op jaarbasis dat een belegger zou ontvangen indien hij het 

gestructureerde schuldinstrument bijhoudt tot de eindvervaldag, rekening houdend met de toekomstige geldstromen, d.w.z. de eventuele coupons en 
het bedrag dat op de eindvervaldag terugbetaald wordt.

(4)  In het jaarlijkse actuarieel brutorendement zijn alleen de instapkosten van 1,50% in aanmerking genomen.
(5)  In het jaarlijkse actuarieel nettorendement zijn ook de roerende voorheffing van 30% op de coupon en de instapkosten van 1,50% in aanmerking 

genomen. Deze berekening vertrekt van de veronderstelling dat de belegger een natuurlijke persoon is die inwoner is van België. (zie Technische 
Fiche op pagina 11-12).
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Potentiële beleggers
BNP Paribas Issuance BV (NL) Fixed to Floating CMS Linked Coupon 2027 is een complex gestructureerd 
schuldinstrument dat zich richt tot beleggers die over voldoende kennis beschikken over de financiële 
markten om de voordelen en de risico's die verbonden zijn aan een belegging in dit complexe 
gestructureerde product te kunnen beoordelen in het licht van hun situatie en hun beleggingshorizon.  
Ze moeten met name vertrouwd zijn met de onderliggende waarden en de rentevoeten.

Prestatiescenario’s
Beleggers wordt verzocht de prestatiescenario's te raadplegen die vermeld staan in het essentiële-
informatiedocument (beschikbaar op de website van de ontwikkelaar: https://kid.bnpparibas.com/
XS2606078124-NL.pdf). Deze scenario's worden verstrekt door de Emittent (BNP Paribas Issuance 
B.V.) en zijn berekend op basis van de voorgeschreven methode in de Europese PRIIPS-regelgeving 
(Verordening (EU) Nr. 1286/2014). Deze scenario's zijn een schatting van de toekomstige prestaties 
op basis van gegevens uit het verleden over hoe de waarde van deze belegging varieert.

Samenvattende risico-indicator

Lager risico Hoger risico

1 2 43 5 6 7

Voor de risico-indicator wordt ervan uitgegaan dat u het product 4 jaar aanhoudt. 
Het daadwerkelijke risico kan sterk variëren indien u vóór de eindvervaldag verkoopt 
en mogelijk krijgt u in dat geval minder terug. U zult mogelijk niet in staat zijn uw 
product gemakkelijk te verkopen, of u kunt zich genoodzaakt zien het te verkopen 
voor een prijs die een aanzienlijk effect heeft op hoeveel u terugkrijgt.

Met de samenvattende risico-indicator kan men het risiconiveau van dit product vergelijken met andere 
producten. Hij laat zien hoe groot de kans is dat beleggers verliezen lijden op het product wegens 
marktontwikkelingen of doordat BNP Paribas niet in staat is om u uit te betalen.

We hebben dit product gerangschikt in risicoklasse 1 van 7, wat de laagste risicoklasse is.

Dat betekent dat de potentiële verliezen op toekomstige prestaties worden geschat als heel laag en 
dat de kans dat BNP Paribas u niet kan betalen wegens een slechte markt heel klein is.

U hebt recht op een terugbetaling van minstens 100% van uw kapitaal ("kapitaal" verwijst naar de 
nominale waarde). De eventuele terugbetalingen boven dit percentage en eventuele extra rendementen 
hangen af van de toekomstige marktprestaties en blijven onzeker. Deze bescherming tegen de 
schommelingen van de markt is echter niet van toepassing als u vóór de eindvervaldag uitstapt. 

Als BNP Paribas niet in staat is om u de verschuldigde bedragen uit te keren, kunt u uw volledige 
belegging verliezen.

Inflatierisico: een positieve inflatie leidt tot verlies aan rendement voor alle spaarders en beleggers. Het 
risico op een negatieve reële rente (nominale rente min inflatie) is des te groter als de inflatie hoog is.

De weergegeven samenvattende risico-indicator is berekend op basis de voorgeschreven methode 
in de Europese PRIIPS-regelgeving (Verordening (EU) nr. 1286/2014).

https://kid.bnpparibas.com/XS2606078124-NL.pdf
https://kid.bnpparibas.com/XS2606078124-NL.pdf
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Belangrijkste risico's en waarschuwingen

Kredietrisico

Door dit certificaat te kopen, stelt de belegger zich bloot aan het kredietrisico van de 
Emittent en de Garant. In geval van wanbetaling van de twee laatstgenoemden, loopt 
de belegger het risico dat hij op de eindvervaldag noch zijn kapitaal, noch de potentiële 
meerwaarde in EUR ontvangt. Indien de Garant ernstige solvabiliteitsproblemen zou 
ondervinden, kunnen de Certificaten geheel of gedeeltelijk worden geannuleerd of omgezet 
in eigenvermogensinstrumenten (aandelen), naargelang de beslissing van de toezichthouder 
(bail-in)(1). In dat geval loopt de belegger het risico dat hij de bedragen waarop hij recht heeft 
niet zal ontvangen en dat hij zijn kapitaal geheel of gedeeltelijk verliest. Een verslechtering 
van de perceptie van het kredietrisico van de Emittent kan de prijs van het Certificaat 
beïnvloeden. Hoe verder de eindvervaldag verwijderd ligt, hoe groter de impact kan zijn.
Emittent: BNP Paribas Issuance B.V.(2)

Garant: BNP Paribas S.A.(2)

Risico van  
vervroegde  
terugbetaling in 
geval van overmacht

In geval van overmacht die het behoud van de Certificaten definitief onmogelijk maakt 
(bijvoorbeeld wanneer het voor de Emittent onwettig of onmogelijk is om zijn verplichtingen 
in het kader van de Certificaten na te leven), kan de Emittent de houders van de Certificaten 
in kennis stellen van een vervroegde terugbetaling tegen hun marktwaarde. In dat geval 
kan de Emittent enkel de kosten aanrekenen die noodzakelijk zijn om de beleggers de 
marktwaarde terug te betalen waarop zij recht hebben.

Inflatierisico Een stijging van de inflatie leidt tot een verlies van reëel rendement voor alle spaarders en 
beleggers. Het risico op een negatief reëel rendement is groter naarmate de inflatie hoger is. 

Liquiditeits-
risico

Behoudens uitzonderlijke marktomstandigheden kan BNP Paribas Arbitrage S.N.C. de Certificaten 
terugkopen. In normale marktomstandigheden wordt een bied-laatspread van maximaal 1,00% 
toegepast. Indien de belegger zijn Certificaten voor de eindvervaldag wenst te verkopen, kan dat 
tegen de prijs die BNP Paribas Arbitrage S.N.C bepaalt op basis van de marktparameters van 
dat ogenblik en exclusief makelaarskosten, taks op beursverrichtingen en eventuele belastingen. 
Bijgevolg kan, in geval van verkoop vóór de eindvervaldag, de waarde van de Certificaten lager 
of hoger zijn dan de nominale waarde. We wijzen erop dat dit Certificaat niet genoteerd is op een 
gereglementeerde markt. Tot de eindvervaldag kan de prijs van het product volatiel zijn als gevolg 
van de evolutie van de marktparameters en met name van de evolutie van de onderliggende 
waarden (de EUR CMS-rente op 30 jaar en de EUR CMS-rente op 5 jaar), de rentevoeten en 
de perceptie van het kredietrisico van de Emittent. Als alle andere factoren gelijk blijven, leidt een 
hogere rente normaal tot een daling van de waarde van het product en omgekeerd.

Rendementsrisico

Beleggen in dit product houdt een risico in dat inherent verbonden is aan de markt. Voor het 
eerste en het tweede jaar worden er vaste coupons uitgekeerd en kan de belegger dus niet 
profiteren van een eventuele stijging van de rente. Het rendementsrisico wordt in de loop van 
deze eerste twee jaar niet gedragen. Dit gebeurt pas vanaf het derde en het vierde jaar, met 
een minimumcoupon van 1,00% bruto (of 0,70% netto). Als aan het einde van het derde en het 
vierde jaar het verschil tussen de EUR CMS op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar minder is dan 
1,00%, ontvangt de belegger een jaarlijkse minimumcoupon van 1,00% bruto (of 0,70% netto). 
Hij ontvangt ook een vaste coupon na het eerste en het tweede jaar en kan aanspraak maken 
op de terugbetaling van 100% van het belegd kapitaal (exclusief kosten), behalve in geval van 
faillissement of risico op faillissement van de Emittent. In het derde en het vierde jaar is er geen 
maximumcoupon: indien het verschil tussen de EUR CMS op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar 
hoger is dan 1,00%, ontvangt de belegger een coupon die gelijk is aan het dubbele van de 
verschil tussen de EUR CMS tarieven op 30 jaar en EUR CMS op 5 jaar.

(1)  Een bail-in is een herstructurering die door de toezichthouder opgelegd wordt om een faillissement te voorkomen.
(2)  Rating BNP Paribas Issuance B.V. op 30/11/2023: Standard & Poor’s A+ (stabiel vooruitzicht). Rating BNP Paribas S.A. op 30/11/2023: Standard 

& Poor’s A+ (stabiel vooruitzicht), Moody’s Aa3 (stabiel vooruitzicht), Fitch Ratings AA- (stabiel vooruitzicht). Meer informatie over deze ratings is 
te vinden op: https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf, https://www.fitchratings.com/research/fund-
asset-managers/rating-definitions-10-11-2021 en https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352. Een rating 
wordt louter ter indicatie gegeven en vormt geen aanbeveling om de effecten van de Emittent te kopen, te verkopen of aan te houden. Hij kan op 
elk moment door het ratingbureau worden opgeschort, gewijzigd of ingetrokken. Indien een van deze ratings tijdens de inschrijvingsperiode zou 
dalen, worden de cliënten van AXA Bank Belgium nv die op dit product hebben ingetekend, hiervan op de hoogte gebracht.

BNP Paribas is een zakenbank met een brede waaier aan activiteiten, waardoor zich belangenconflicten kunnen voordoen. 
In het kader van de uitgifte van deze Certificaten heeft de Groep BNP Paribas een beleid ingevoerd en passende 
maatregelen genomen om eventuele belangenconflicten van dergelijke aard tussen de verschillende entiteiten van de 
Groep te beheren.

https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf
https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021
https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352
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Informatie
Juridische documentatie

Alvorens in dit product te beleggen, wordt de belegger aangeraden contact op te nemen met hun financieel,
fiscaal, boekhoudkundig en juridisch adviseur. De belegger wordt ook aangeraden om de Juridische documentatie met
betrekking tot Certificaten op te vragen en aandachtig te lezen en de beslissing om in de Certificaten te beleggen
af te wegen in het licht van alle informatie die daarin is opgenomen. De Juridische documentatie bestaat uit: (a) het
Basisprospectus voor de uitgifte van Certificaten van 31 mei 2023 zoals goedgekeurd door de Autorité des marchés
financiers (AMF) onder nummer 23-197, (b) de Supplementen erbij, (c) de Definitieve Voorwaarden van de uitgifte ("Final
Terms") van 05/12/2023 en (d) de Specifieke Samenvatting betreffende de uitgifte ("Issue Specific Summary").
De goedkeuring van het Basisprospectus door de AMF mag niet gezien worden als een positief advies van de AMF
over de kwaliteit van de Certificaten die het voorwerp van deze communicatie van promotionele aard uitmaken. Indien
tijdens de inschrijvingsperiode een supplement wordt gepubliceerd dat inlichtingen bevat die de beoordeling van het
product kunnen beïnvloeden, beschikt de belegger die al op dit product heeft ingetekend over een herroepingsrecht,
en dit gedurende drie werkdagen vanaf de datum van publicatie van dit supplement op https://rates-globalmarkets.
bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx. In dat geval zal Crelan als distributeur op de dag van publicatie van het
Supplement met alle beleggers contact opnemen en hen zo nodig helpen om hun herroepingsrecht uit te oefenen oefenen. 

Beleggers wordt verzocht kennis te nemen van het essentiële-informatiedocument ('EID'). Het EID is vanaf 05/12/2023 
kosteloos beschikbaar zijn bij AXA Bank Belgium nv. U kunt het ook raadplegen op de websites https://www.axabank.be/nl/
beleggen/documenten/note-bnp-paribas-issuance-fixed-to-floating-cms-linked-coupon-2027 en https://kid.bnpparibas.com/
XS2606078124-NL.pdf. De belegger wordt verzocht de beslissing om in de certificaten te beleggen af te wegen in het licht 
van alle informatie die daarin is opgenomen.
De belegger wordt verzocht kennis te nemen van de risicofactoren in de Juridische documentatie. De belangrijkste kenmerken 
van BNP Paribas Issuance BV (NL) Fixed to Floating CMS Linked Coupon 2027 die in deze brochure worden beschreven, zijn 
slechts een samenvatting. De Emittent verzoekt de beleggers kennis te nemen van de Juridische documentatie alvorens in te 
schrijven op dit product. De belegger moet begrijpen welke risico’s verbonden zijn aan beleggingen in de certificaten en mag 
pas een beleggingsbeslissing nemen nadat hij ernstig heeft onderzocht of een belegging in de certificaten geschikt is voor 
hem, rekening houdend met zijn persoonlijke financiële situatie, deze informatie en de informatie over de certificaten.

Het Het Basisprospectus voor de uitgfite van Certificaten van 31 mei 2023, zoals goedgekeurd door de Autorité des Marchés 
Financiers (AMF) onder nummer 23-197, en de Supplementen erbij kunnen worden geraadpleegd op: 
https://rates-globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx. 

De Definitieve Voorwaarden van de uitgifte (“Final Terms”) zijn te raadplegen op:
https://eqdpo.bnpparibas.com/XS2606078124.

Aanvullende informatie over het Belgische recht
De Emittent verklaart dat hij bepaalde onrechtmatige bedingen die opgenomen zijn in het gepasporteerde Basisprospectus 
buiten toepassing heeft geplaatst via de definitieve voorwaarden.

Klachtendienst
Dit document werd uitsluitend voor promotiedoeleinden ontwikkeld en verspreid door AXA Bank Belgium nv, in 
samenwerking met BNP Paribas Issuance B.V. Het geeft geen beleggingsadvies en bevat geen enkele aanbeveling 
voor beleggingen.

Contactgegevens van de interne klachtendienst en de ombudsdienst:

•  Customer Relations AXA Bank, Grotesteenweg 214, 2600 Berchem of via:  
https://www.axabank.be/nl/contact/klachtenformulier

•  Ombudsfin vzw, North Gate II, Koning Albert II-laan 8, bus 2, B-1000 Brussel  

•  E-mail: ombudsman@ombudsfin.be - www.ombudsfin.be

De ombudsman in financiële geschillen treedt pas op nadat de klacht eerst werd behandeld door de interne klachtendienst.

https://rates-globalmarkets. bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx
https://rates-globalmarkets. bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx
https://www.axabank.be/nl/beleggen/documenten/note-bnp-paribas-issuance-fixed-to-floating-cms-linked-coupon-2027
https://www.axabank.be/nl/beleggen/documenten/note-bnp-paribas-issuance-fixed-to-floating-cms-linked-coupon-2027
https://kid.bnpparibas.com/XS2471583752-NL.pdf
https://kid.bnpparibas.com/XS2606078124-NL.pdf
https://kid.bnpparibas.com/XS2606078124-NL.pdf
https://rates-globalmarkets.bnpparibas.com/gm/Public/LegalDocs.aspx
https://eqdpo.bnpparibas.com/XS2606078124
https://www.axabank.be/nl/contact/klachtenformulier
ombudsman@ombudsfin.be
www.ombudsfin.be
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Kosten ten laste van de belegger:

Eenmalige  
structureringskosten 
(inbegrepen in de 
uitgifteprijs)

Deze structureringskosten bedragen 0,63% incl. btw van het uitgiftebedrag conform de 
voorwaarden die gelden op datum van 01/12/2023. 
Maximaal 1,00% van het belegd nominaal bedrag.

Distributiekosten ten 
laste van de belegger 
(inbegrepen in de 
uitgifteprijs)

Ter indicatie: dit bedrag is gelijk aan 0,50% per jaar op basis van de voorwaarden die 
gelden op 01/12/2023, wat neerkomt op een totaal van 2,00% (0,50% per jaar maal 4 
jaar). Indien de effecten bijgehouden worden tot hun eindvervaldag, kunnen deze kosten 
maximaal 3,00% bedragen (0,75% per jaar maal 4 jaar).

Kosten niet  
inbegrepen
in de uitgifteprijs

• Instapkosten: 1,50%
• Uitstapkosten:
 - In geval van verkoop vóór de eindvervaldag: 

• Uitstapkosten van 1,00%
•  0,50%, wat overeenstemt met de helft van de aankoop-verkoopvork van 1,00% (zie "Verkoop 

voor de eindvervaldag")
•  Taks op beursverrichtingen van 0,12% (met een maximum van 1.300 EUR)

- Op de eindvervaldag: 0%
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Technische fiche

Naam BNP Paribas Issuance BV (NL) Fixed to Floating CMS Linked Coupon 2027

ISIN-code XS2606078124

Producttype en rechtsvorm Gestructureerde obligatie (Certificaat) naar Engels recht

Emittent BNP Paribas Issuance B.V.(1) (S&P’s: A+ (stabiel vooruitzicht) op 30/11/2023. De ratingbureaus kunnen 
deze rating op elk moment wijzigen.

Garant BNP Paribas S.A.(1) (S&P’s: A+ (stabiel vooruitzicht), Moody's: Aa3 (stabiel vooruitzicht) en Fitch Ratings: AA- 
(stabiel vooruitzicht) op 30/11/2023. De ratingbureaus kunnen deze rating op elk moment wijzigen.

Distributeur AXA Bank Belgium nv

Uitgifteprijs 100% van de Nominale Waarde (1.000 EUR)

Inschrijvingsprijs 1.015 EUR per deelbewijs (inclusief 1,50% instapkosten)

Kosten ten laste van  
de belegger

Kosten inbegrepen in de uitgifteprijs:
•  Eenmalige structureringskosten: maximaal 1,00% van het nominale inschrijvingsbedrag. Deze structureringskosten 

bedragen 0,63% op datum van 01/12/2023.
•   Andere recurrente kosten gedragen door de belegger, inbegrepen in de uitgifteprijs (distributiekosten): 

BNP Paribas Arbitrage S.N.C. zal aan AXA Bank Belgium nv een gemiddelde jaarlijkse vergoeding 
betalen (berekend op basis van de looptijd van de Effecten) waarvan het maximumbedrag gelijk is aan 
0,75% per jaar van het bedrag van de effectief geplaatste Effecten. Ter indicatie: dit bedrag is gelijk aan 
0,50% per jaar op basis van de voorwaarden die gelden op 01/12/2023, wat neerkomt op een totaal van 
2,00% (0,50% per jaar maal 4). Indien de Effecten bijgehouden worden tot hun eindvervaldag, bedragen 
deze kosten in totaal maximaal 3,00% (0,75% per jaar maal 4).

Kosten niet inbegrepen in de uitgifteprijs:
• Instapkosten: 1,50%
• Uitstapkosten:
 - In geval van verkoop vóór de eindvervaldag:  

• Uitstapkosten van 1,00%
•  0,50%, wat overeenstemt met de helft van de aankoop-verkoopvork van 1,00% (zie "Verkoop voor de 

eindvervaldag")
•  Taks op beursverrichtingen van 0,12% (deze taks geldt met een maximum van 1.300 EUR)

- Op de eindvervaldag: 0,00%

Munteenheid EUR

Nominale waarde /  
Minimale inleg 1.000 EUR

Maximumbedrag  
per belegger 250.000 EUR

Inschrijvingsperiode Van 05/12/2023 tot 22/12/2023, tot 16u, behoudens vervroegde afsluiting.

Uitgifte- en betalingsdatum 28/12/2023

Eindvervaldag 28/12/2027

(1)  Rating BNP Paribas Issuance B.V. op 30/11/2023: Standard & Poor’s A+ (stabiele outlook). Rating BNP Paribas SA per 30/11/2023: Standard & 
Poor’s A+ (stabiele outlook), Moody’s Aa3 (stabiele outlook), Fitch Ratings AA- (stabiele outlook). Meer informatie over deze ratings is te vinden 
op: https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf, https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-
managers/rating-definitions-10-11-2021 en https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352. Een rating 
wordt louter ter indicatie gegeven en vormt geen aanbeveling om de effecten van de Emittent te kopen, te verkopen of aan te houden. Hij kan op 
elk moment door het ratingbureau worden opgeschort, gewijzigd of ingetrokken. Indien een van deze ratings tijdens de inschrijvingsperiode zou 
dalen, worden de cliënten van AXA Bank Belgium nv die op dit product hebben ingetekend, hiervan op de hoogte gebracht.

https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf
https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021
https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352
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Technische fiche (vervolg)

AXA Bank Belgium nv  maakt deel uit van de Crelan Groep - Sylvain Dupuislaan 251, 1070 Anderlecht • TEL.  03  286  66  00  •  www.axabank.be/contact 
BIC: AXABBE22 • IBAN BE67 7000 9909 9587 • KBO nr.: BTW BE 0404 476 835 RPR Brussel • FSMA 036705 A • 7.20.1330 - 1223 - V.U. : Joris Cnockaert

(1)  Rating BNP Paribas Issuance B.V. op 30/11/2023: Standard & Poor’s A+ (stabiel vooruitzicht). Rating BNP Paribas S.A. op 30/11/2023: Standard 
& Poor’s A+ (stabiel vooruitzicht), Moody’s Aa3 (stabiel vooruitzicht), Fitch Ratings AA- (stabiel vooruitzicht). Meer informatie over deze ratings 
is te vinden op: https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf, https://www.fitchratings.com/research/
fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021 en https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352.  
Een rating wordt louter ter indicatie gegeven en vormt geen aanbeveling om de effecten van de Emittent te kopen, te verkopen of aan te houden. 
Hij kan op elk moment door het ratingbureau worden opgeschort, gewijzigd of ingetrokken. Indien een van deze ratings tijdens de inschrijvingspe-
riode zou dalen, worden de cliënten van AXA Bank Belgium nv die op dit product hebben ingetekend, hiervan op de hoogte gebracht.

(2)  Zie samenvattende risico-indicator op pagina 7 voor meer informatie.

Jaarlijkse observatiedata  
van de onderliggende  
waarden voor de berekening 
van de coupons

5 werkdagen voor de laatste twee uitkeringsdata van de coupons

Uitkeringsdata van  
de coupons 30/12/2024; 29/12/2025; 28/12/2026; 28/12/2027

Onderliggende waarden
De EUR CMS-rente op 30 jaar en de EUR CMS-rente op 5 jaar. 
Meer informatie over de "EUR CMS"-tarieven vindt u via de volgende link:
https://companies.bnpparibasfortis.be/docs/default-source/isdafix/isdafix_cms_ratings.pdf.

Samenvattende  
risico-indicator (SRI)

1 op een schaal van 7(2). Voor de risico-indicator wordt ervan uitgegaan dat u het product tot de eindvervaldag 
aanhoudt. Het daadwerkelijke risico kan sterk variëren indien u vóór de eindvervaldag verkoopt en mogelijk 
krijgt u in dat geval minder terug. U zult mogelijk niet in staat zijn uw product gemakkelijk te verkopen, of u kunt 
zich genoodzaakt zien het te verkopen voor een prijs die een aanzienlijk effect heeft op hoeveel u terugkrijgt.

Belgische fiscaliteit

Dit document mag niet beschouwd worden als juridisch, fiscaal of financieel advies. De fiscale behandeling is 
afhankelijk van de individuele situatie van iedere belegger. Zij kan later nog wijzigen. Van toepassing op het 
ogenblik waarop deze brochure is opgesteld (01/12/2023) op een gemiddelde particuliere klant die handelt 
als natuurlijk persoon en ingezetene is van België, behoudens wetswijzigingen:
• Roerende voorheffing: 30%
•  Taks op beursverrichtingen: Geen op de primaire markt en 0,12% op de secundaire markt (maximaal 

1.300 EUR).

MiFID-profiel

Conform de portefeuilleaanpak die AXA Bank in het kader van het beleggingsadvies hanteert, is dit product 
bestemd voor beleggers met een conservatief tot een zeer dynamisch profiel. We raden u aan om alleen in 
dit product te beleggen als u de kenmerken ervan goed begrijpt en vooral als u begrijpt welke risico's eraan 
verbonden zijn. Indien u op eigen initiatief een belegging in dit product overweegt, moet de bank nagaan of u 
over voldoende kennis en ervaring beschikt. Indien het product niet geschikt is voor u, moet de bank u hiervan 
op de hoogte brengen. Indien de bank u dit product aanbeveelt in het kader van een beleggingsadvies, moet 
zij beoordelen of dit product geschikt is, rekening houdend met uw kennis en ervaring met dit product, uw 
beleggingsdoelstellingen en uw financiële situatie.

Publicatie van dewaarde  
van het product

Tijdens de looptijd kunt u de waarde van het product opvragen bij uw AXA Bank-agent. Ze wordt ook één 
keer per maand gepubliceerd op axabank.be onder de rubriek Juridische informatie (Beleggingen - Wet-
telijke documenten).

Verkoop vóór de  
eindvervaldag

In normale marktomstandigheden geeft BNP Paribas Arbitrage S.N.C. dagelijks een indicatieve prijs 
(exclusief makelaarskosten / taks op beursverrichtingen / uitstapkosten / eventuele belastingen) (aankoop-
verkoopprijsvork van 1,00%, zie liquiditeitsrisico op pagina 8). De betaling wordt uitgevoerd binnen  
2 werkdagen nadat het order is doorgegeven. Uitstapkosten zoals beschreven in de rubriek "Kosten ten 
laste van de belegger": 1,00%.

Financiële dienstverlener AXA Bank Belgium nv

Terugbetaling op  
eindvervaldag

Op de eindvervaldag, zullen de Certificaten aan minimaal 100% van het belegd kapitaal worden terugbetaald, 
exclusief instapkosten van 1,50%. Deze terugbetaling wordt uitgevoerd in EUR. Behoudens faillissement of 
risico op faillissement van de Emittent en faillissement, risico of bail-in (ontbinding) van de Garant.

https://www.moodys.com/sites/products/ProductAttachments/AP075378_1_1408_KI.pdf
https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021
https://www.fitchratings.com/research/fund-asset-managers/rating-definitions-10-11-2021
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/guest/article/-/view/sourceId/504352. 

https://companies.bnpparibasfortis.be/docs/default-source/isdafix/isdafix_cms_ratings.pdf
axabank.be

